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	ジョーンズ・デイでは、世界各国に広がる40以上のオフィスが、現地の法令や判例等の最新情報をAlert/Commentary等としてお伝えしています。その中から日系企業に特に関心が高いと思われるものを以下でご紹介します。なお、英文部分の各リンクからAlert/Commentary等の原文をご覧頂けます。
	2018年11月に対米外国投資委員会（以下「CFIUS」）が導入したパイロット・プログラムに基づき、外国企業が「基幹技術」を保有する米国企業に対して一定の投資を行う場合、CFIUSに対する簡易届出（Declaration）が義務付けられています。本パイロット・プログラムの以下の点について留意が必要となります。
	まず「基幹技術」の範囲は必ずしも明らかではありません。例えば「基幹技術」として「最先端かつ基盤的な技術（Emerging and foundational technologies）」が含まれますが、「最先端かつ基盤的な技術」は、人工知能（artificial intelligence）、半導体（semiconductor）及び生物工学（biotechnology）のカテゴリーを含む可能性があるものの、現時点では定義がされておりません。米国事業への投資を進める際には適切な質問及び分析を行うことが重...
	また、米国企業を支配する投資だけでなく、一定の非支配的な投資も規制対象となります。投資金額が小さい案件であっても取締役会のオブザーバーとしての権利を有する場合は、義務的な簡易届出を行う場合がある点に注意する必要があります。
	さらに、CFIUSは義務的な簡易届出を行わない場合は、取引金額を上限として罰金を課すことができます。
	目下の動向：ドイツの不動産移転税（“RETT”）は、ドイツ所在の不動産を直接取得する場合に加えて、ドイツ所在の不動産を所有する会社の出資持分取引のうち、一定の条件を充足するものに適用がある。RETTに関するルールは、2020年1月1日より、出資持分取引につき格段に規制が強化される見込みである。
	結論：新ルールは、出資持分取引においてRETT課税を回避することが格段に困難となる見込みである。加えて、過去10年における出資持分取引についてもRETTの課税リスクを検討する必要がある。
	今後の対応：既存の取引については、2019年内に完了することが望ましい。従前の共同投資者を用いた出資持分取引を以てRETTの適用を回避することは困難となる。2019年12月末以降の出資持分取引については、慎重にRETTの適用可能性を検討する必要がある。
	5点の留意事項
	1. 従前のRETTルールの規制強化の試みがいずれも実現しなかった一方で、 今回は改正が導入される可能性が高い。
	2. 2010年12月31日以降に実行された共同出資方式を用いたRETTの回避スキームは、有効でなくなる可能性が高い。
	3. 既存の共同出資スキームは、新ルールに従い修正する必要がある。特に少数出資者の売却又は取得オプションは、取引より5年経過後は行使可能とされるのが通例であるが、かかる条件は新ルールに適合していない。
	4. 2019年12月31日以降の出資持分取引は、慎重にRETTの適用可能性を検討する必要がある。
	5. 投資家にとっては、今後、不動産への直接出資方式を選択する強い動機付けが出来ることになる。
	その他、2019年6月は以下の最新情報をAlert/Commentaryとしてお伝えしています。
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